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RIXTRON

Ordentliche Hauptversammlung 2012
der AIXTRON SE, Herzogenrath

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7 gemaR Art. 9 Abs. 1 lit. c) ii)
SE-Verordnung, §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage fir die Ent-
wicklung des Unternehmens. Ein wichtiges Instrument der Finanzierung sind Opti-
ons- und Wandelschuldverschreibungen (,Schuldverschreibungen®), durch die dem
Unternehmen zunéachst zinsgiinstiges Fremdkapital zuflief3t, das ihm gegebenenfalls
spater in Form von Eigenkapital erhalten bleibt. Die am 22. Mai 2007 beschlossene
und am 14. Mai 2008 geanderte Erméchtigung zur Ausgabe von Options- und
Wandelanleihen, lauft zum 21. Mai 2012 aus. Es soll daher der Vorstand mit Zustim-

. mung des Aufsichtsrats zur Ausgabe von Schuldverschreibungen erméachtigt und zur

Unterlegung ein Bedingtes Kapital | 2012 beschlossen werden. Die bisherige Er-
machtigung nebst dem zugehodrigen Bedingten Kapital | 2007 soll aufgehoben wer-
den.

Nach der vorgeschlagenen Ermachtigung sollen Options- und/oder Wandelschuld-

- verschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag bis zu EUR 500.000.000,00 begeben

werden kénnen. Zur Bedienung der Options- und Wandlungsrechte aus diesen
Schuldverschreibungen bzw. zur Erfillung von Wandlungspflichten sollen Aktien mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu EUR 40.715.810,00, d.h. bis zu
40.715.810 Aktien, zur Verfligung stehen.

Die Aktionare haben auf die Schuldverschreibungen nach den gesetzlichen Bestim-
mungen grundsatzlich ein Bezugsrecht. Damit erhalten sie die Méglichkeit, ihr Kapital
bei der Gesellschaft anzulegen und gleichzeitig ihre Beteiligungsquote zu erhalten.
Um die Abwicklung zu erleichtern, soll auch von der Méglichkeit Gebrauch gemacht
werden konnen, dass die Schuldverschreibungen von einer Bank oder einem Ban-
kenkonsortium mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktionaren zum
Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Im Einklang mit den gesetzlichen Be-
stimmungen soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats jedoch in bestimm-
ten Fallen ermachtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlielRen:

- Zunachst soll der Vorstand in entsprechender Anwendung von Art. 9 Abs. 1 lit.
c) ii) SE-Verordnung, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ermachtigt sein, das Bezugs-
recht mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieBen, wenn die Schuldver-
schreibungen gegen Barleistung ausgegeben werden und der Ausgabepreis
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der Schuldverschreibungen ihren nach anerkannten finanzmathematischen
Methoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet
(Art. 9 Abs. 1 lit. c) ii) SE-Verordnung, § 221 Abs. 4 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG). Dieser Bezugsrechtsausschluss ist notwendig, wenn eine
Schuldverschreibung schnell platziert werden soll, um ein gtinstiges Marktum-
feld zu nutzen. Die Gesellschaft erhalt die Flexibilitat, ginstige Kapitalmarktsi-
tuationen kurzfristig wahrzunehmen und durch eine marktnahe Festsetzung
der Konditionen bessere Bedingungen bei der Festlegung von Zinssatz und
Ausgabepreis der Schuldverschreibung zu erreichen. Dies ware bei Wahrung
des gesetzlichen Bezugsrechts nicht in gleichem MalRe méglich. Die Bezugs-
frist erschwert es, kurzfristig auf glinstige Marktverhaltnisse zu reagieren. Zu-
dem ist bei Gewahrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit tber sei-
ne Ausiibung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw. mit zu-
satzlichen Aufwendungen verbunden. Die Interessen der Aktiondre werden
dadurch gewahrt, dass die Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem
Marktwert ausgegeben werden, wodurch der Wert des Bezugsrechts praktisch
gegen Null geht.

Diese Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses ist auf Schuldverschreibun-
gen mit Rechten auf Aktien mit einem Anteil von hochstens 10 Prozent des
Grundkapitals beschrankt. Darauf anzurechnen sind Aktien, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter
oder entsprechender Anwendung von Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) ii) SE-Verordnung,
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verwendet werden (z.B. aus ei-
nem genehmigten Kapital). Durch diese Anrechnungen wird dem Gedanken
des Verwasserungsschutzes Rechnung getragen und das Vermdgens- und
Stimmrechtsinteresse der Aktionare angemessen gewahrt.

Aulerdem soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kdénnen, um bei E-
missionen mit grundsatzlichem Bezugsrecht der Aktionédre Spitzenbetrage zu
verwerten. Der Ausschluss des Bezugsrechts bei Spitzenbetragen ist sinnvoll
und Ublich, um ein praktisch handhabbares Bezugsverhaltnis herstellen zu
kénnen. Die Kosten des Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetragen stehen in
keinem vernlnftigen Verhaltnis zum Vorteil fur die Aktiondre. Der mégliche
Verwasserungseffekt ist wegen der Beschrankung auf Spitzenbetrage zu ver-
nachlassigen. Die aufgrund der Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht ausge-
schlossenen Schuldverschreibungen werden bestmdglich fir die Gesellschaft
verwertet.

Dariiber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, soweit
es zum Verwasserungsschutz erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern
von Options- oder Wandlungsrechten aus Options- oder Wandelschuldver-
schreibungen, die von der Gesellschaft und/oder deren Tochtergesellschaften
ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewah-
ren, wie es ihnen nach Auslibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw.
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nach Erfiillung von Wandlungspflichten zustehen wiirde. Zur leichteren Plat-
zierbarkeit von Schuldverschreibungen enthalten die entsprechenden Bedin-
gungen von Schuldverschreibungen in der Regel einen Verwasserungsschutz.
Eine Mdglichkeit des Verwasserungsschutzes besteht darin, dass den Inha-
bern bzw. Glaubigern der Schuldverschreibungen bei nachfolgenden Emissio-
nen ein Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen eingerdumt wird. Die Belas-
tung der bisherigen Aktionare erschopft sich darin, dass die Bezugsberechtig-
ten so gestellt werden, als hatten sie von ihren Bezugsrechten Gebrauch ge-
macht und seien bereits Aktiondre. Ein Bezugsrecht von Inhabern bzw. Glau-
bigern bereits bestehender Options- oder Wandlungsrechte bietet die Mdglich-
keit zu verhindern, dass im Falle einer Ausnutzung der Ermachtigung der Op-
tions- bzw. Wandlungspreis fir die Inhaber bzw. Glaubiger bereits bestehen-
der Options- oder Wandlungsrechte zum Verwasserungsschutz angepasst
werden muss, soweit die Bedingungen der Schuldverschreibungen dies zulas-
sen. Dies ware in der Abwicklung fiir die Gesellschaft jedoch komplizierter und
kostenintensiver. Denkbar ware es auch, Schuldverschreibungen ohne Ver-
wasserungsschutz auszugeben, was jedoch fiir den Markt wesentlich unattrak-
tiver ware.

SchlieBlich soll das Bezugsrecht der Aktionare auf die Schuldverschreibungen
durch den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen wer-
den kénnen, wenn die Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Sacheinla-
ge, insbesondere zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen, Beteiligungen an Unternehmen, Forderungen (z.B. ausstehende
Schuldverschreibungen) oder anderen Vermodgenswerten erfolgt. Der Vor-
stand wird in jedem Fall priifen, ob er von der Ermachtigung zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen gegen Sacheinlage unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktiondre Gebrauch machen wird und wird dies nur dann tun, wenn
dies unter Abwagung aller Gesichtspunkte im Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktionare liegt. Voraussetzung ist, dass der Wert der Sacheinlage in ei-
nem angemessenen Verhaltnis zum Wert der Schuldverschreibung steht. Im
Fall von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen ist der nach aner-
kannten Methoden ermittelte theoretische Marktwert maRgeblich. Die Ausgabe
von Schuldverschreibungen gegen Sacheinlage erdffnet die Moglichkeit, die
Schuldverschreibungen in geeigneten Einzelféllen als Akquisitionswahrung im
Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Be-
teiligungen an Unternehmen oder anderen Vermdgenswerten einsetzen zu
konnen. Hiermit wird als Ergadnzung zum genehmigten Kapital der Spielraum
geschaffen, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Un-
ternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder anderen Vermdgens-
werten liquiditdtsschonend nutzen zu kénnen. Die Gegenleistung braucht dann
nicht in Geld erbracht zu werden. Haufig besteht auch der Verkaufer darauf,
eine Gegenleistung in anderer Form zu erhalten. Dabei kann eine attraktive Al-
ternative darin liegen, an Stelle oder neben der Gewahrung von Aktien oder
Barleistungen Schuldverschreibungen mit einem Wandlungs- oder Options-
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recht anzubieten. Diese Mdglichkeit schafft zusétzliche Flexibilitdt und erhdht
die Wettbewerbschancen der Gesellschaft bei Akquisitionen. Auch unter dem
Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur kann sich ein solches
Vorgehen nach den Umstanden des Einzelfalls anbieten. Die Méglichkeit,
Schuldverschreibungen als Gegenleistung anbieten zu kénnen, kann bei-
spielsweise auch bei einem Erwerb ausstehender Forderungen gegen die Ge-
sellschaft oder andere Konzerngesellschaften gegen Ausgabe neuer Schuld-
verschreibungen maf3geblich zu einer moglichst vorteilhaften Finanzierungs-
struktur der Gesellschaft beitragen.

Diese Ermachtigung ist — ohne Berucksichtigung von Aktien die unter Bezugs-
rechtsausschluss zum Ausgleich von Spitzenbetragen und/oder als Verwasserungs-
schutz zugunsten von Inhabern bzw. Glaubigern von Options- oder Wandelschuld-
verschreibungen ausgegeben werden — insoweit beschrénkt, als die unter dieser Er-
machtigung nach Auslibung der Options- bzw. Wandlungsrechte unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien 20 Prozent des zum Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens der Erméachtigung bzw. — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeit-
punkt der Ausnutzung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht tberstei-
gen durfen. Auf diese 20-Prozent-Grenze sind auch solche Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Bezugsrechtsausschluss unter ei-
nem genehmigten Kapital ausgegeben werden, wobei ein Bezugsrechtsausschluss
zum Ausgleich von Spitzenbetradgen und/oder zum Verwasserungsschutz zugunsten
von Inhabern bzw. Glaubigern von Options- oder Wandelschuldverschreibungen un-
beachtlich bleibt.

" Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig priifen, ob er von der Ermachtigung
zur Kapitalerhohung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats Gebrauch machen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn es
nach Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im Interesse der Gesell-
schaft und damit ihrer Aktionare liegt.

Der Vorstand wird tber eine Ausnutzung der Ermachtigung jeweils der nachsten
Hauptversammlung berichten.



Herzogenrath, im Mérz 2012

AIXTRON SE
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Wolfgang Breme



