Ordentliche Hauptversammlung 2011
der AIXTRON SE, Herzogenrath

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9 geméaRrt. 9 Abs. 1 lit. ¢) ii)
SE-Verordnung i.V.m. 88 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Ab%.Satz 2 AktG

Es liegt im Interesse der Gesellschaft, dass ste @ime mdglichst umfassende Flexi-
bilitat zum schnellen Handeln am Kapitalmarkt vgtfu

Vor diesem Hintergrund schlagen Vorstand und Abtsiat zu Tagesordnungspunkt
9 der ordentlichen Hauptversammlung am 19. Mai 28dr] ein neues Genehmigtes
Kapital 2011 mit der Mdglichkeit des Ausschlusses Bezugsrechts der Aktionare zu
schaffen. Der Vorstand hat gemaR Art. 9 Abs. 1cliti) SE-Verordnung i.V.m88§
203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG UberGlignde fur den Ausschluss des
Bezugsrechts einen schriftlichen Bericht zu erstatt

Der vorgeschlagene Beschluss sieht vor, den Vatstanerméachtigen, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zumMIa8.2016 einmalig oder in Teil-
betragen mehrmals um bis zu insgesamt EUR 40.46094gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen durch Ausgabe neuer, auf den Nam&ntier Stlckaktien zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital 2011). Dabei ist den Aktiondeé Bezugsrecht einzuraumen.
Die Aktien kdnnen auch von einem oder mehreren ikredituten mit der Verpflich-
tung ibernommen werden, sie den Aktionaren derlSekaft zum Bezug anzubieten
(sog. mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmudes Aufsichtsrats das Bezugs-
recht der Aktiondre auszuschliel3en, um Spitzenpetidie sich aufgrund des Bezugs-
verhaltnisses ergeben, auszugleichen. Ferner rsiVdestand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats zum Ausschluss des Bezugsrechts @tiggcsoweit es zum Verwasse-
rungsschutz erforderlich ist, um Inhabern bzw. @Gigern von Options- oder Wand-
lungsrechten aus Options- oder Wandelschuldverdehrgen, die von der Gesell-
schaft und/oder deren Tochtergesellschaften aubgageurden oder werden, ein Be-
zugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewdhsem es ihnen nach Austibung
der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Emiglluvon Wandlungspflichten zu-
stehen wirde. Der Vorstand wird des weiteren ertigicimit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszefidi bei Kapitalerhbhungen gegen
Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien zum ZweckHteserbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen sdm Erwerb von sonstigen
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Vermobgensgegenstanden, wenn die in dem Beschlug® smachstehend genannte

Begrenzung der Anzahl der neuen Aktien beachtet.\vdim Ausschluss des Bezugs-
rechts ist dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsicts auch dann gestattet, wenn
der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsengeeibereits bérsennotierten Akti-

en gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der endgéiftiestlegung des Ausgabebetra-
ges durch den Vorstand nicht wesentlich im Sinre&203 Abs. 1 und 2, § 186 Abs.

3 Satz 4 AktG unterschreitet und die in dem Besshkpwie nachstehend genannte
Begrenzung der Anzahl der neuen Aktien beachtet. wir

Der Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetsigdlgemein anerkannt und er-
forderlich, um ein praktikables Bezugsverhaltnisstiglen zu kdnnen und die techni-
sche Abwicklung durch runde Betrage unter Beibeiglteines glatten Bezugsver-
haltnisses zu vereinfachen. Dies liegt im InteretseGesellschaft. Die als freie Spit-
zen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossikigen werden entweder durch
Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise begtiottfur die Gesellschaft verwer-
tet. Der mogliche Verwasserungseffekt und der Hihgr die Aktionarsrechte sind

aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage geviogstand und Aufsichtsrat hal-
ten den Ausschluss des Bezugsrechts aus diesemésriiar sachlich gerechtfertigt
und gegenuber den Aktionaren fir angemessen.

Dartber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlagsaten kbnnen, soweit es zum
Verwasserungsschutz erforderlich ist, um auch ddraldern bzw. Glaubigern von

kiinftig zu begebenden Options- oder Wandelschusdbeeibungen ein Bezugsrecht
auf neue Aktien geben zu kdonnen, wenn dies dier8eaigen der jeweiligen Schuld-
verschreibung vorsehen. Zur leichteren Platziedgaison Schuldverschreibungen am
Kapitalmarkt sehen die entsprechenden Ausgabebauyeqg im Regelfall einen Ver-

wasserungsschutz vor. Eine Mdglichkeit des Verwasgsschutzes besteht darin,
dass die Inhaber von Options- oder Wandelschuldiezgoungen bei einer Aktien-

emission, bei der die Aktionare ein Bezugsrechiehalebenfalls ein Bezugsrecht auf
die neuen Aktien erhalten. Sie werden damit soefjgestls ob sie von ihrem Options-
oder Wandlungsrecht bereits Gebrauch gemacht hasen Wandlungspflichten be-

reits erfullt worden waren. Da der Verwasserungstzcn diesem Fall nicht durch ei-

ne Reduzierung des Options- bzw. Wandlungspreisesgiyleistet werden muss, lasst
sich ein hoherer Ausgabekurs fur die bei Wandludgr dptionsaustibung auszuge-
benden Stiickaktien erzielen. Dieses Vorgehen dagtcje nur moglich, wenn das Be-
zugsrecht der Aktiondre insoweit ausgeschlosser. wida die Platzierung von

Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder @ptiechten bzw. Wandlungs-
pflichten bei Gewahrung eines entsprechenden Veevdsgsschutzes erleichtert
wird, dient der Bezugsrechtsausschluss dem Inemsis Aktiondre an einer optima-
len Finanzstruktur ihrer Gesellschatft.

Der Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalerh@mugggen Sacheinlagen zur Ge-
wahrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von Urgemen, Unternehmensteilen,
Beteiligungen an Unternehmen oder zum Erwerb voistggen Vermdgensgegenstan-
den ermoglicht es dem Vorstand, in einem geeignEdhein Unternehmen, einen
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Unternehmensteil, eine Beteiligung an einem Untamen oder sonstige Vermégens-
gegenstande gegen Uberlassung von Aktien erwerbeémnen. Der internationale
Wettbewerb verlangt zunehmend auch diese Form #quiditionsfinanzierung. Das
erklarte Ziel der Gesellschaft ist es, ihre techg@- und marktfihrende Stellung in
der nachsten Entwicklungsphase dieses Markts unibeahinaus zu verteidigen. In
Zukunft sind kurzere Produkt-Lebenszyklen der Systals bisher sowie neuer und
verscharfter Wettbewerb zu erwarten. Die Geselfschass deshalb in der Lage sein,
flexibel zu agieren und ihre Wachstumsstrategiegedfalls durch Akquisition zu si-
chern. Die vorgeschlagene Ermachtigung soll deelehaft daher den notwendigen
Handlungsspielraum geben, um auf nationalen odemiationalen Markten rasch und
flexibel auf vorteilhafte Erwerbsangebote bzw. @eleheiten zum Erwerb geeigneter
Vermobgensgegenstande zu reagieren, falls der ErmverBtarkung der Wettbewerbs-
fahigkeit der Gesellschaft zweckméalRig erscheint adast im Interesse der Gesell-
schaft liegt. Dabei kann es je nach der Grol3enomgl@ines solchen Erwerbs und den
Erwartungen des jeweiligen Verkaufers zweckmaliigr aetforderlich sein, die Ge-
genleistung durch Aktien der Gesellschaft zu edwim Ist der Verkaufer aus steuerli-
chen oder sonstigen Grunden als Gegenleistungahédem Erwerb von Aktien an
der Gesellschaft als an einer Bargeldleistung @stert, starkt die hier vorgesehene
Moglichkeit zudem die Verhandlungsposition der @sskaft. Ebenso kann es auf-
grund einer besonderen Interessenlage der Gesdtlgdboten sein, dem Verkaufer
neue Aktien als Gegenleistung anzubieten, woduielEdjenkapitalbasis der Gesell-
schaft gestarkt wirde. In all diesen Fallen ist Aasschluss des Bezugsrechtes der
Aktionare notwendige Voraussetzung. Sollen in eiBererbssituation neue Aktien
zur Akquisitionsfinanzierung ausgegeben werden, smdies angesichts der meist
komplexen Transaktionsstrukturen und der Wettbesg#umation gegentiber anderen
Erwerbsinteressenten in aller Regel kurzfristigkgén. Dies setzt die Moglichkeit der
Ausnutzung eines bestehenden genehmigten Kapitiéleiner entsprechenden Er-
machtigung zum Bezugsrechtsausschluss voraus.ddgesehene Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts schafft somit die \#setmung fir den Vorstand, bei
einer sich bietenden Gelegenheit schnell und fldxibit Zustimmung des Aufsichts-
rats agieren und als Akquisitionswahrung Aktien @&sellschaft einsetzen zu kon-
nen, die durch die vollstandige oder teilweise Auzang des Genehmigten Kapitals
2011 geschaffen werden. Vorstand und Aufsichtsmextden bei der Festlegung des
Umrechnungsverhaltnisses bzw. des Ausgabepreisesitiy Bezugsrechtsausschluss
ausgegebenen Aktien sicherstellen, dass die lisiemesder Aktiondre angemessen ge-
wahrt und die neuen Aktien nicht zu einem unangseresiedrigen Wert ausgegeben
werden.

Der Vorstand soll schlie3lich ermachtigt werdeni, Barkapitalerhdhungen das ge-
setzliche Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmuaieg Aufsichtsrats auszuschlie-
Ren, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien g8ni&® Abs. 3 Satz 4 AktG den
Borsenpreis der bereits bdrsennotierten Aktien trwvebsentlich unterschreitet. Hier-
durch wird es der Verwaltung erméglicht, die nedétien zeitnah und zu einem bor-
senkursnahen Preis, also ohne den bei Bezugsretbssenen im Regelfall erforder-
lichen Abschlag, zu platzieren. Ein erheblicher@rhierfur ist, dass eine Platzierung
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ohne gesetzliche Bezugsfrist unmittelbar nach Eesiag des Ausgabebetrags erfol-
gen kann und somit beim Ausgabebetrag kein Kursénderisiko flr den Zeitraum
einer Bezugsfrist bericksichtigt werden muss. Hisgld kann somit im Ergebnis ein
hoherer Emissionserlds erzielt werden, was dendssen der Gesellschaft dient. Bei
Ausnutzung der Erméchtigung wird der Vorstand déschlag so niedrig bemessen,
wie dies nach den zum Zeitpunkt der Platzierungn@oschenden Marktbedingungen
maoglich ist. Der Abschlag vom Boérsenpreis zum Aailt der Ausnutzung des Ge-
nehmigten Kapitals 2011 wird jedoch keinesfalls mals 5 Prozent des aktuellen
Borsenpreises betragen. Die unter Ausschluss desgBeechts gemald 8 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien dirfen insgesamdemien Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens der Erméchtigung noch im Zeitpunkt destthung der Ermachtigung 10
Prozent des Grundkapitals tUberschreiten. Durchediéesgaben wird gemald der ge-
setzlichen Regelung das Schutzbedlrfnis der Akteoméar einer Verwasserung ihres
Anteilsbesitzes bertcksichtigt. Jeder Aktionar d#grund des boérsenkursnahen Aus-
gabekurses der neuen Aktien und aufgrund der gmiéBigen Begrenzung der be-
zugsrechtsfreien Kapitalerhohung grundsatzlichMalichkeit, die zur Aufrechter-
haltung seiner Anteilsquote erforderlichen Aktienann&hernd gleichen Bedingungen
Uber die Borse zu erwerben. Auf die Begrenzungl&uProzent des Grundkapitals
sind Aktien anzurechnen, sofern diese wahrend dafzeit dieser Ermachtigung un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter odempethender Anwendung des §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verwendetene Ferner sind auf die Be-
grenzung auf 10 Prozent des Grundkapitals diejenfyeien anzurechnen, die zur
Bedienung von Bezugsrechten aus Options- und/odamndélschuldverschreibungen
ausgegeben werden oder auszugeben sind, sofe8tlaigdverschreibungen nach Er-
teilung dieser Ermachtigung aufgrund einer zum ekt der Erteilung dieser Er-
machtigung geltenden Ermachtigung oder einer aend&telle tretenden Ermachti-
gung in entsprechender Anwendung des 8 186 Abat8 $£AktG unter Ausschluss
des Bezugsrechtes ausgegeben werden. Auch hierdurdhsichergestellt, dass in
Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung dei8@ Abs. 3 Satz 4 AktG die
Vermobgens- und Stimmrechtsinteressen der Aktiobaresiner Ausnutzung des Ge-
nehmigten Kapitals 2011 unter Ausschluss des Beeohgs angemessen gewahrt
werden, wahrend der Gesellschaft im Interesse Alktionare weitere Handlungs-
spielraume ero6ffnet werden.

Zum Schutz der Aktionére ist diese ErmachtigungAusgabe von Aktien unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare insoweithioéskt, als nach Ausubung der
Erméachtigung — ohne Bericksichtigung von Aktien uiter Bezugsrechtsausschluss
zum Ausgleich von Spitzenbetragen und/oder als ¥iss@rungsschutz zugunsten von
Inhabern bzw. Glaubigern von Options- oder Wandtuechten aus Options- oder
Wandelschuldverschreibungen ausgegeben werdenSudiene der unter diesem Ge-
nehmigten Kapital 2011 unter Ausschluss des Beeobss auszugebenden Aktien
20 Prozent des zum Zeitpunkt des WirksamwerdensEdaachtigung bzw. — falls
dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt desrAtizung der Ermachtigung beste-
henden Grundkapitals nicht tUbersteigen darf. Aekdi20-Prozent-Grenze sind auch
solche Aktien anzurechnen, die unter Bezugsrectssaluss unter einem anderen ge-
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nehmigten Kapital und/oder unter dem Bedingten api2007 (§ 4 Ziffer 2.4 der
Satzung der AIXTRON SE) oder eines an dessen Stelienden bedingten Kapitals
zur Gewahrung von Umtausch- oder Bezugsrechtenlamb@er von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen ausgegeben werden.

Bei Abwagung aller dieser Umstande ist die Erm@cimg zum Bezugsrechtsaus-
schluss in den umschriebenen Grenzen im Interess&ekellschaft geboten. Die In-
teressen der Aktiondre werden insgesamt durch dmre&éhtigung des Bezugs-
rechtsausschlusses nicht unangemessen beeinttadwig Vorstand wird in jedem

Einzelfall sorgfaltig prufen, ob er von der Ermaghhg zur Kapitalerhbhung unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare Gebnaacihen wird. Eine Ausnutzung
dieser Moglichkeit wird nur dann erfolgen, wennsdeach Einschatzung des Vor-
stands und des Aufsichtsrats im Interesse der (Sekaft und damit ihrer Aktionare

liegt und verhaltnismalig ist.

Der Vorstand wird der jeweils nachsten Hauptversamgiuber jede Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2011 berichten.

Herzogenrath, im April 2011

AIXTRON SE

— Der Vorstand —
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Paul Hyland Wolfgang Breme
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Dr. Bernd Schulte



