RIXTRON

Ordentliche Hauptversammlung 2010
der AIXTRON Aktiengesellschaft, Herzogenrath

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9 gemifl §§ 203 Abs. 2 Satz 2,186
Abs. 4 Satz 2 AktG

Zu Tagesordnungspunkt 9 der ordentlichen Hauptversammlung am 18. Mai 2010
schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, ein neues Genehmigtes Kapital II mit der
Méglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts der Aktionére zu schaffen. Der Vor-
stand hat gemil § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG iiber die Griinde
fir den Ausschluss des Bezugsrechts einen schriftlichen Bericht zu erstatten. Der vor-
geschlagene Beschluss sieht vor, den Vorstand zu ermichtigen, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum 17. Mai 2015 einmalig oder in Teilbetrdgen
mehrmals um bis zu insgesamt EUR 10.066.717,00 gegen Bareinlagen durch Ausgabe
neuer, auf den Namen lautender Stiickaktien zu erh6hen. Dabei ist den Aktiondren ein
Bezugsrecht einzurdumen. Die Aktien kénnen auch von einem oder mehreren Kredit-
instituten mit der Verpflichtung iibernommen werden, sie den Aktioniren der Gesell-
schaft zum Bezug anzubieten (sog. mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand wird jedoch ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht der Aktiondre insgesamt oder teilweise auszuschlieBen, um Spitzenbetrige, die
sich aufgrund des Bezugsverhiltnisses ergeben, auszugleichen. Ferner ist der Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats zum Ausschluss des Bezugsrechts erméchtigt, so-
weit es zum Verwisserungsschutz erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von
Options- oder Wandlungsrechten aus Options- oder Wandelschuldverschreibungen,
die von der Gesellschaft und/oder deren Tochtergesellschaften ausgegeben wurden o-
der werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewéhren, wie es ih-
nen nach Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfiillung von
Wandlungspflichten zustehen wiirde. Ein Ausschluss des Bezugsrechts ist dem Vor-
stand mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch dann gestattet, wenn der Ausgabebetrag
der neuen Aktien den Bérsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher Ausstat-
tung zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des Ausgabebetrages durch den Vor-
stand nicht wesentlich im Sinne des § 203 Abs. 1 und 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG un-
terschreitet und die in dem Beschluss sowie nachstehend genannte Begrenzung der
Anzahl der neuen Aktien beachtet wird.

Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetriige ist allgemein anerkannt und er-
forderlich, um ein praktikables Bezugsverhiltnis darstellen zu kénnen und die techni-
sche Abwicklung durch runde Betréige unter Beibehaltung eines glatten Bezugsver-
héltnisses zu vereinfachen. Dies liegt im Interesse der Gesellschaft. Die als freie Spit-
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zen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch
Verkauf an der Bérse oder in sonstiger Weise bestmdoglich fiir die Gesellschaft verwer-
tet. Der mdgliche Verwasserungseffekt und der Eingriff in die Aktionirsrechte sind
aufgrund der Beschrinkung auf Spitzenbetrige gering. Vorstand und Aufsichtsrat hal-
ten den Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Griinden fiir sachlich gerechtfertigt
und gegeniiber den Aktionéren fiir angemessen.

Dartiber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, soweit es zum
Verwisserungsschutz erforderlich ist, um bei Barkapitalerh6hungen auch den Inhabern
bzw. Gléubigern von kiinftig zu begebenden Options- oder Wandelschuldverschrei-
bungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien geben zu kénnen, wenn dies die Bedingungen
der jeweiligen Schuldverschreibung vorsehen. Solche Schuldverschreibungen sehen in
der Regel einen Verwisserungsschutz vor, wonach den Gldubigern bei nachfolgenden
Aktienemissionen mit Bezugsrecht der Aktiondre anstelle einer Ermifligung des Opti-
ons- bzw. Wandlungspreises ein Bezugsrecht auf neue Aktien eingerdumt werden
kann, wie es auch den Aktioniren zusteht. Sie werden damit so gestellt, als ob sie ihr
Options- oder Wandlungsrecht bereits ausgeiibt hitten bzw. eine Wandlungspflicht er-
fuillt ware und sie bereits Aktionire seien. Um Schuldverschreibungen mit einem sol-
chen Verwisserungsschutz ausstatten zu konnen, muss das Bezugsrecht der Aktionire
auf diese Aktien ausgeschlossen werden. Dieser Bezugsrechtsausschluss dient damit
letztlich der erleichterten Platzierung der Schuldverschreibungen und liegt mithin im
Interesse der Aktionére an einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.

Der Vorstand soll schlieBlich ermachtigt werden, bei Barkapitalerhohungen das ge-
setzliche Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlie-
Ben, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien gemiB § 186 Abs. 3 Satz 4 AK(G den
Bérsenpreis der bereits borsennotierten Aktien nicht wesentlich unterschreitet. Hier-
durch wird es der Verwaltung erméglicht, die neuen Aktien zeitnah und zu einem bdr-
senkursnahen Preis, also ohne den bei Bezugsrechtsemissionen im Regelfall erforder-
lichen Abschlag, zu platzieren. Fin erheblicher Grund hierfiir ist, dass eine Platzierung
ohne gesetzliche Bezugsfrist unmittelbar nach Festsetzung des Ausgabebetrags erfol-
gen kann und somit beim Ausgabebetrag kein Kursianderungsrisiko fiir den Zeitraum
einer Bezugsfrist beriicksichtigt werden muss. Hierdurch kann somit im Ergebnis ein
hoherer Emissionserl6s erzielt werden, was den Interessen der Gesellschaft dient. Bei
Ausnutzung der Erméchtigung wird der Vorstand den Abschlag so niedrig bemessen,
wie dies nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen
moglich ist. Der Abschlag vom Bérsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung des Ge-
nehmigten Kapitals II wird jedoch keinesfalls mehr als 5 Prozent des aktuellen Bir-
senpreises betragen. Die unter Ausschluss des Bezugsrechts geméB § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG ausgegebenen Aktien diirfen insgesamt weder im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens der Erméchtigung noch im Zeitpunkt der Ausiibung der Erméchtigung 10 Prozent
des Grundkapitals iiberschreiten. Durch diese Vorgaben wird gemiB der gesetzlichen
Regelung das Schutzbediirfnis der Aktiondre vor einer Verwisserung ihres Anteilsbe-
sitzes berlicksichtigt. Jeder Aktiondr hat aufgrund des bérsenkursnahen Ausgabekurses
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der neuen Aktien und aufgrund der groBenmifBigen Begrenzung der bezugsrechtsfreien
Kapitalerh6hung grundsitzlich die Mdglichkeit, die zur Aufrechterhaltung seiner An-
teilsquote erforderlichen Aktien zu annihernd gleichen Bedingungen iiber die Borse zu
erwerben. Auf die Begrenzung auf 10 Prozent des Grundkapitals sind Aktien anzu-
rechnen, sofern diese withrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben oder verwendet werden. Ferner sind auf die Begrenzung auf 10 Pro-
zent des Grundkapitals diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Be-
zugsrechten aus Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen ausgegeben werden
oder auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen aufgrund einer wihrend der
Laufzeit dieser Erméchtigung geltenden Ermichtigung zur Ausgabe von Schuldver-
schreibungen in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Aus-
schluss des Bezugsrechtes ausgegeben wurden oder werden. Auch hierdurch wird si-
chergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG die Vermdgens- und Stimmrechtsinteressen der Aktiondre bei einer Aus-
nutzung des Genehmigten Kapitals II unter Ausschluss des Bezugsrechts angemessen
gewahrt werden, wihrend der Gesellschaft im Interesse aller Aktionire weitere Hand-
lungsspielrdume eroffnet werden.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfiltig priifen, ob er von der Ermichtigung
zur Kapitalerh6hung unter Ausschluss des Bezugsrechts Gebrauch machen wird. Fine
Ausnutzung dieser Moglichkeit wird nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschitzung
des Vorstands und des Aufsichtsrates im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer
Aktionire liegt,

Der Vorstand wird der jeweils nidchsten Hauptversammlung iiber jede Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals II berichten.

Herzogenrath, im Mirz 2010

AIXTRON Aktiengesellschaft

— Der Vorstand —
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