Ordentliche Hauptversammlung 2010
der AIXTRON Aktiengesellschaft, Herzogenrath

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 10 gemiB §§ 221 Abs. 4 Satz 2,
186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage fiir die Entwick-
lung des Unternehmens. Ein wichtiges Instrument der Finanzierung sind Options- und
Wandelschuldverschreibungen (»Schuldverschreibungen®), durch die dem Unternch-
men zundchst zinsgiinstiges Fremdkapital zuflieBt, das ihm spéter in Form von Eigen-
kapital unter Umsténden erhalten bleibt. Durch Beschluss der Hauptversammlung vom
22. Mai 2007 wurde der Vorstand der AIXTRON Aktiengesellschaft zur Ausgabe sol-
cher Wandel- und Optionsschuldverschreibungen mit Zustimmung des Aufsichtsrats
erméchtigt. Die in der Hauptversammlung vom 22. Mai 2007 beschlossene und im Zu-
sammenhang mit der Umstellung auf Namensaktien durch Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 14. Mai 2008 zu Punkt 6 h) der Tagesordnung geinderte Ermichti-
gung zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen hatte sich an
Entscheidungen einiger Instanz- und Obergerichte orientiert, die fiir solche Beschliisse
die Festlegung eines konkreten Wandlungs-/Optionspreises forderten, anstatt entspre-
chend der bis dahin géngigen Praxis dic Festlegung der Berechnungsgrundlagen fiir
einen Mindestausgabepreis gentigen zu lassen. Zwischenzeitlich haben sowoh] der
Bundesgerichtshof als auch der Gesetzgeber die Rechtslage geklart und den Unter-
nehmen Rechtssicherheit und einen wirtschaftlich sinnvollen Gestaltungsrahmen ein-
gerdumt. Um diesen Gestaltungsspielraum auch fiir die Gesellschaft zu eréffnen, soll
die von der Hauptversammlung am 22. Mai 2007 erteilte und durch die Hauptver-
sammlung vom 14. Mai 2008 geénderte Erméchtigung durch eine neue Ermichtigung
zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen mit einem flexib-
len (Mindest-) Options- bzw. Wandlungspreis ersetzt und erweitert werden. Der Vor-
stand soll daher mit Zustimmung des Aufsichtsrats zur Ausgabe von Schuldverschrei-
bungen ermichtigt und ein Bedingtes Kapital 2010 beschlossen werden. Gleichzeitig
soll das in § 4 Ziffer 2.4 der Satzung geregelte Bedingte Kapital 1 2007 aufgehoben
werden, da unter der von der Hauptversammlung am 22. Mai 2007 erteilten und durch
die Hauptversammlung vom 14. Mai 2008 geéinderten Ermichtigung keine Wandel-
bzw. Optionsschuldverschreibungen ausgegeben wurden und das Bedingte Kapital
2007 daher nicht ausgenutzt wurde. An seine Stelle soll das neu zu beschlieBende Be-
dingte Kapital 2010 treten.
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Nach der vorgeschlagenen Erméchtigung sollen Options- und/oder Wandelsschuldver-
schreibungen mit einem Gesamtnennbetrag bis zu EUR 1.200.000.000,00 begeben
werden kénnen. Zur Bedienung der Options- und Wandlungsrechte aus diesen Schuld-
verschreibungen bzw. zur Erfiillung von Wandlungspflichten sollen Aktien mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu EUR 40.266.870,00, d.h. bis zu
40.266.870 Aktien, zur Verfiigung stehen.

Die Aktiondre haben auf die Schuldverschreibungen nach den gesetzlichen Bestim-
mungen grundsétzlich ein Bezugsrecht. Damit erhalten sie die Mdglichkeit, ihr Kapital
bei der Gesellschaft anzulegen und gleichzeitig ihre Beteiligungsquote zu erhalten.
Um die Abwicklung zu erleichtern, soll auch von der Méglichkeit Gebrauch gemacht
werden konnen, dass die Schuldverschreibungen von einer Bank oder einem Banken-
konsortium mit der Verpflichtung iibernommen werden, sie den Aktioniren zum Be-
zug anzubieten. Im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen soll der Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats jedoch in bestimmten Fillen ermichtigt sein, das
Bezugsrecht der Aktionire auszuschlieBen:

- Zunichst soll der Vorstand in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ermichtigt sein, das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichts-
rats auszuschlielen, wenn die Schuldverschreibungen gegen Barleistung aus-
gegeben werden und der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen ihren nach
anerkannten finanzmathematischen Methoden emmittelten theoretischen
Marktwert nicht wesentlich unterschreitet (§ 221 Abs. 4 Satz 2 i.V.m. § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG). Dieser Bezugsrechtsausschluss ist notwendig, wenn eine
Schuldverschreibung schnell platziert werden soll, um ein giinstiges Marktum-
feld zu nutzen. Die Gesellschaft erhalt die Flexibilitiit, giinstige Kapitalmarktsi-
tuationen kurzfristig wahrzunehmen und durch eine marktnahe Festsetzung der
Konditionen bessere Bedingungen bei der Festlegung von Zinssatz und Ausga-
bepreis der Schuldverschreibung zu erreichen. Dies wire bei Wahrung des ge-
setzlichen Bezugsrechts nicht in gleichem Mafe méglich. Die Bezugsfrist er-
schwert es, kurzfristig auf giinstige Marktverhiltnisse zu reagieren. Zudem ist
bei Gewdhrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit iiber seine Aus-
libung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefihrdet bzw. mit zusétzlichen
Aufwendungen verbunden. Die Interessen der Aktiondre werden dadurch ge-
wahrt, dass die Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem Marktwert
ausgegeben werden, wodurch der Wert des Bezugsrechts praktisch gegen Null
geht. Aktiondre, die ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft aufrechter-
halten mochten, konnen dies durch einen Zukauf von Aktien iiber die Borse er-
reichen.

Diese Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses ist auf Schuldverschreibun-
gen mit Rechten auf Aktien mit einem Anteil von hdchstens 10 Prozent des
Grundkapitals beschrinkt. Darauf anzurechnen sind Aktien, die ab dem 18.
Mai 2010 bis zum Ende der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3
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Satz 4 AktG ausgegeben oder verwendet werden (z.B. aus einem genehmigten
Kapital). Durch diese Anrechnungen wird dem Gedanken des Verwisserungs-
schutzes Rechnung getragen und das Vermégens- und Stimmrechtsinteresse
der Aktiondre angemessen gewahrt.

- Auferdem soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, um bei Emis-
sionen mit grundsétzlichem Bezugsrecht der Aktionére Spitzenbetrdge zu ver-
werten. Der Ausschluss des Bezugsrechts bei Spitzenbetréigen ist sinnvoll und
iblich, um ein praktisch handhabbares Bezugsverhaltnis herstellen zu konnen.
Die Kosten des Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetriigen stehen in keinem
verniinftigen Verhéltnis zum Vorteil fiir die Aktiondre. Der mégliche Verwis-
serungseffekt ist wegen der Beschrinkung auf Spitzenbetrige zu vernachlissi-
gen. Die aufgrund der Spitzenbetrige vom Bezugsrecht ausgeschlossenen
Schuldverschreibungen werden bestméglich fiir die Gesellschaft verwertet.

- Dariiber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kdnnen, soweit es
zum Verwisserungsschutz erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von
Options- oder Wandlungsrechten aus Options- oder Wandelschuldverschrei-
bungen, die von der Gesellschaft und/oder deren Tochtergesellschaften ausge-
geben wurden oder werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewihren, wie
es ithnen nach Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfiil-
lung von Wandlungspflichten zustehen wiirde. Zur leichteren Platzierbarkeit
von Schuldverschreibungen enthalten die entsprechenden Bedingungen von
Schuldverschreibungen in der Regel einen Verwisserungsschutz. Eine Mog-
lichkeit des Verwisserungsschutzes besteht darin, dass den Inhabern bzw.
Glaubigern der Schuldverschreibungen bei nachfolgenden Emissionen ein Be-
zugsrecht auf Schuldverschreibungen eingeriumt wird. Die Belastung der bis-
herigen Aktionére erschopft sich darin, dass die Bezugsberechtigten so gestellt
werden, als hitten sie von ihren Bezugsrechten Gebrauch gemacht und seien
bereits Aktiondre. Ein Bezugsrecht von Inhabern bzw. Gliubigemn bereits be-
stehender Options- oder Wandlungsrechte bietet die Mbglichkeit zu verhin-
dern, dass im Falle einer Ausnutzung der Ermichtigung der Options- bzw.
Wandlungspreis flir die Inhaber bzw. Glaubiger bereits bestehender Options-
oder Wandlungsrechte zum Verwisserungsschutz angepasst werden muss, So-
weit die Bedingungen der Schuldverschreibungen dies zulassen. Dies wire in
der Abwicklung fiir die Gesellschaft jedoch komplizierter und kostenintensiver.
Denkbar wire es auch, Schuldverschreibungen ohne Verwisserungsschutz aus-
zugeben, was jedoch fiir den Markt wesentlich unattraktiver wiire.

Konkrete Plane fiir eine Ausnutzung der Ermdachtigung zur Ausgabe von Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen bestehen zur Zeit nicht. Der Vorstand wird in
jedem Einzelfall sorgfiltig priifen, ob er von der Erméchtigung zur Kapitalerh6hung
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Gebrauch machen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn es nach Einschitzung des
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Vorstands und des Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktio-
nire liegt.

Der Vorstand wird iiber die Ausnutzung der Ermichtigung jeweils der nichsten
Hauptversammlung berichten.

Herzogenrath, im Mérz 2010

AIXTRON Aktiengesellschaft

— Der Vorstand —
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